RAPORTUL ADMINISTRATORILOR
conform Regulamentului C.N.V.M. nr.1/2006
pentru execitiul financiar 2009

S.C. LAMINORUL S.A.

Sediul social : Braila, Str. Industriei Sarmei Nr. 2

Numarul de telefon/fax : 0239682895 / 0239684570

Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului : RO 2266948

Numar de ordine in Registrul Comertului : J09/42/1991

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise : BVB - RASDAQ
Capital social subscris si varsat 1a 31.12.2009 : 75.275.235,36 lei

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise : 36.190.017 actiuni nominative cu
valoarea nominala de 2, 80 lei

Structura sintetica a actionariatului S.C. LAMINORUL S.A. 1a 31.12.2009 a fost urmatoarea:

Nr. actiuni Procent
¢ DONAU COMMODITIES SRL 31.797.691 87,8632 %
e TUBMAN INT. LTD 2.301.178 6,3586 %
e A.V.AS. BUCURESTI 131.704 0,3639 %
e Alte persoane fizice si juridice 1.959.444 5,4143 %
TOTAL: 36.190.017 100 %

Valoarea capitalului social cat si structura actionariatului au suportat modificari in cursul
anului 2009 prin diminuarea capitalului social aprobata de Adunarea Generala Extraordinata a
Actionarilor din data de 18.05.2009, in valoare de 39.153,92 lei, reprezentand retrocedari
terenuri conform Legii nr. 10/2001. Reducerea capitalului social s-a facut din cota de participare
a actionarului AVAS Bucuresti, conform prevederilor legale.

Prin Hotararea Adunarii Generale Extraordinara a Actionarilor din 30.12.2009 a fost
finalizata operatiunea de majorare a capitalului social al SC LAMINORUL SA aprobata prin
Hotararea Adunarii Generale Extraordinara a Actionarilor din 24.11.2009, rezultand o majorare a
capitalului social cu 25.252.219,20 lei. Majorarea capitalului social a fost integistrata la Oficiul
Registrului Comertului in ianuarie 2010 si in registrul actionarilor tinut de Depozitarul Central
SA in data de 12.02.2010, noul capital social al SC LAMINORUL SA devenind 100.527.454,56
lei, cu urmatoarea structura a actionariatului:

; Nr. actiuni Procent
¢ DONAU COMMODITIES SRL 43.938.181 90,9119 %
e TUBMAN INT. LTD 2.301.178 4,7613 %
e AV.A.S. BUCURESTI 131.704 0,2725 %
e Alte persoane fizice si juridice 1.959.444 4,0543 %

TOTAL: 48.330.507 100 %



Consiliul de administratie la S.C. Laminorul S.A. Braila, este compus din urmatorii membri :
o DYSHLEVICH VICTOR - PRESEDINTE C.A.

o EVGENIA MAIORNIKOVA - MEMBRU C.A.

° JOHN BAYLISS RICHARD LEWIS - MEMBRU C.A.

S.C. Laminorul S.A. Braila este actionar la S.C. TREND S.A. BACAU din 02.11.1995:
- Nr. actiuni 2.708

- Valoare nominala 2,5 lei

- Cota de participare 0,846%

1.ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII COMERCIALE

1.1 a) Activitatea de baza a S.C. Laminorul SA Braila consta in productia de metale
feroase sub forme primare si cea de feroaliaje ( 2410 cod CAEN).

b) Societatea a fost initial infiintata in anul 1923 numindu-se "Intreprinderile Metalurgice
Dunarene" cu sediul in strada Transilvaniei Nr. 1-5.

In anul 1929 a fost infiintata societatea "INDUSTRIA SARMEI SA" cu sediul in strada
Industria Sarmei Nr.2.

Ambele societati (Industria sarmei si Intreprinderile Metalurgice Dunarene) au fost
nationalizate in anul 1948, functionand independent pana in anul 1959 cand prin fuzionarea lor a
rezultat "Uzina Laminorul Braila ", care mai tarziu s-a numit "Intreprinderea Laminorul Braila".

Din anul 1991, societatea s-a transformat in societate pe actiuni conform H.G.
29/1991, data de la care se numeste S.C. Laminorul SA Braila.

¢) In timpul exercitiului financiar 2009, societatea comerciala nu a suferit nici o fuziune
sau reorganizare semnificativa.

d) Valoarea bruta a activelor societatii a crescut in anul 2009 cu suma de 4.664.796 lei
astfel:

4 Achizitii de imobilizari necorporale (licente sistem informatic pentru contabilitate) in
valoare de 14.285 lei ;

L Avansuri imobilizari necorporale in curs pentru implementarea sistemelor informatice
pentru management si pentru contabilitate in valoare de 182.221 lei

¥ Cresterea valorii de inventar a cladirilor ca urmare a lucrarilor de modernizare in valoare
de 2.375.368 lei ; _

v Cresterea valorii de inventar a instalatiilor tehnice, masinilor si a altor instalatii si utilaje
ca urmare a lucrarilor de modernizare in valoare de 909.167 lei ;

v Lucrari de modernizare pentru constructii si instalatii tehnice (investitii in curs de

executie) si avansuri pentru imobilizari corporale in valoare de 1.181.855 Iei.

Actionarul majoritar, firma S.C. DONAU COMMODITIES SRL Braila s-a implicat in
modernizarea si retehnologizarea capacitatilor de productie existente. Astfel, prin politica
aplicata in acest sector in anul 2009, volumul investitiilor finalizate in cursul anului a fost in
cuantum de 3.284.535 lei, ramand de finalizat la 31.12.2009 investitii in valoare de 3.546.824
lei.

In anul 2009 s-au vandut active ale societatii in valoare de 71.089 lei — masini de trefilat, masina
de indreptat vergele, autoturism TICO si s-au casat active corporale in valoare de 965.412 lei.

e) Descrierea principalelor rezultate ale activitatii societatii



In anul 2009 activitatea productiva generala a firmei s-a desfasurat in conditii foarte grele
datorita crizei economice mondiale care si-a pus amprenta si asupra societatii noastre,
manifestandu-se prin diminuarea drastica a comenzilor la intern si export, lipsa disponibilitatilor
banesti si implicit imposibilitatea achizitionarii de materie prima.

La finele anului 2009 societatea a inregistrat o cifra de afaceri in suma de 39.895.003 lei
cu 126.666.089 lei mai putin decat anul precedent si o pierdere in suma de 39.169.694 lei cu
19.795.392 lei mai mult decat anul precedent.

Productia fizica realizata in anul 2009, comparativ cu Bugetul de Venituri si Cheltuieli
aferent anului 2009 si cu productia fizica realizata in anul 2008, se prezinta astfel:

[to]
Nr. REALIZAT BVC REALIZAT ofata de:
ol PRODUSUL 2008 2009 2009
2008 BVC
0 | 2 3 A 5=4/2 6=4/3
1. | Laminate 81.977 | 108.584 55.891 68,18 51,47
2. | Otel calibrat 0 0 - -
3. | Alte produse 0 0 - -
TOTAL 82.717 | 108.584 55.891 67,57 51,47

1.1.1 ELEMENTE DE EVALUARE GENERALA :

Principalii indicatori de evaluare generala a activitatii din anul 2009 sunt prezentati in

tabelul urmator;

lei =

Den umire indicator ; _ : 2008 _ - 2009.__: -

""" Cifra de afaceri neta 58.973331| 166.561.092 | 39.895.003
Venituri din exploatare 92.246.708 187.563.028 18.904.664
Venituri din activitatea de export 20.012.967 105.059.072 13.070.317
Cheltuieli de exploatare 86.973.004 198.274.206 51.723.273
Profitul sau pierderea din exploatare 5.273.704 -10.711.178 -32.818.609
Venituri financiare 611.428 3.199.271 85.564
Cheltuieli financiare 4.971.571 11.862.395 6.407.982
Profitul sau pierderea financiar(a) -4.360.143 -8.663.124 -6.322.418
Profitul sau pierderea curent(a) 913.561 -19.374.302 -39.141.027
Venituri totale 92.858.136 190.762.299 18.990.228
Cheltuieli totale 91.944.575 210.136.601 58.131.255
Profitul sau pierderea brut(a) 913.561 -19.374.302 -39.141.027
Impozitul pe profit 0 0 28.667
Protittl san piotderes ist(n) = 913.561 -19.374.302 | -39.169.694
exercitiului financiar
Disponibil in cont 8.971.163 1.166.882 102.503




1.1.2  EVALUAREA NIVELULUI TEHNIC AL SOCIETATII :

Din momentul privatizarii s-au efectuat schimbari in cadrul sortimentatiei de productie,
prin asimilarea de noi produse, ceea ce a creat o gama larga de sortotipodimensiuni care poate
determina o crestere importanta a volumului de productie fizica, pentru a raspunde cerintelor
clientilor interni si externi.

Obtinerea satisfactiei si asteptarilor clientilor prin indeplinirea integrala a cerintelor
acestora, cresterea nivelului de pregatire profesionala a angajatilor prin instruiri anuale,
imbunatatirea continua a calitatii produselor si a performantelor sistemului de management al
calitatii sunt obiectivele calitatii stabilite pentru anul 2009.

Sistemul de management al calitatii a fost recertificat de organismul de certificare
Lloyd’s Register in luna martie 2009 in conformitate cu cerintele standardului de referinta ISO
9001:2000.

Mentinerea cerintelor Sistemului de Management al Calitatii si trecerea la cerintele
standardului de referinta ISO 9001: 2008 a fost verificata la primul audt de supraveghere din al
doilea ciclu de certificare din luna septembrie 2009.

In urma auditului de supraveghere s-a obtinut certificatul de aprobare nr. 170552 emis in
data de 02.11.2009 pentru sistemul de management al calitatii conform cerintelor urmatoarelor
standarde:

- IS0 9001:2008;

- ENISO 9001: 2008;

- BS ENISO 9001:2008;
- SR ENISO 9001:2008.

De asemenea, pe tot parcursul anului 2009, procesele sistemului de management al
calitatii au fost analizate, conform planificarii existente. In urma analizelor calitatii s-au stabilit
cauzele neconformitatilor, actiuni corective si masuri de imbunatatire a performantelor
sistemului.

a) principalele piete de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu si metodele de
distributie;

Pe piata interna, in anul 2009 produsele societatii noastre au fost valorificate in principal
la societati de distribututie cum ar fi: Miras International Bucuresti, Baduc Bucuresti, Valmet
Hunedoara, Baurom Galati , Mairon Galati , BAD Botosani , Energomontaj Bucuresti si santiere
navale cum ar fi : STX Tulcea , STX Braila , Damen Galati , SN Constanta , SN Orsova , SN
Drobeta Turnu-Severin.

Pe piata externa, in anul 2009 produsele societatii noastre au fost vandute in mare
majoritate prin intermediul firmei Donau Commodities GmbH Austria ai carei principali
beneficiari au fost clienti din tarile membre UE : Polonia, Slovacia, Republica Ceha, Bulgaria,
- Germania, Austria, Olanda, Ungaria, Slovenia, Estonia, Lituania, Belgia, Italia, Franta etc. dar si
din afara sistemului intracomunitar : Croatia, Serbia, Turcia, Singapore.

Din momentul privatizarii societatea noastra a reusit sa desfaca produsele ei pe piata
europeana cu cerinte calitative la nivel ridicat.

b) ponderea fiecirei categorii de produse sau servicii in veniturile si in totalul cifrei
de afaceri ale societiitii comerciale pentru ultimii trei ani;

Ponderea principalelor grupe de produse in cifra de afaceri si total venituri pentru ultimii
trei ani este prezentata in tabelul de mai jos:



afaceri |

Laminate 91.74
Otel calibrat 2.30 1.46
Alte produse 5.96 3.79

¢) produse noi avute in vedere pentru care se va afecta un volum substantial de
active in viitorul exercitiu financiar precum si stadiul de dezvoltare al acestor produse.

Nu se anticipeaza realizarea unor produse noi care sa afecteze un volum substantial de
active.

1.1.3 EVALUAREA ACTIVITATII DE APROVIZIONARE TEHNICO-MATERIALA
(SURSE INDIGENE, SURSE IMPORT) :

In semestrul I 2009, s-au cumparat tagle din Ucraina, Rusia si Polonia. Tagle din
Romania nu s-au mai putut cumpara, singurul producator MITTAL STEEL GALATI limitandu-
si fabricatia la necesarul pentru prelucrarile proprii la firmele pe care le detine (Hunedoara,
Roman). Din semestrul IT 2009, datorita lipsei disponibilitatilor banesti, societatea a incheiat un
contract de procesare cu SC MECHEL TARGOVISTE prin care SC LAMINORUL SA
BRAILA a prelucrat materia prima si a incasat contravaloarea procesarii .

S.C. LAMINORUL S.A. are un portofoliu diversificat de furnizori, care asigura siguranta
surselor de aprovizionare in conditiile unei piete libere, fara bariere vamale. In stabilirea
preturilor sunt avute in vedere trendurile si cotatiile internationale pentru materiile prime
utilizate.

Volumul stocurilor de materii prime si materiale asigura continuitatea productiei.

1.1.4 EVALUAREA ACTIVITATII DE VANZARI :
a) Descrierea evolutiei véanzirilor secvential pe piata internid si/sau externi si a
perspectivelor vinzirilor pe termen mediu si lung;

In anul 2009, productia marfa realizata a fost valorificata la intern cat si la extern iar
situatia comparativa cu anul precedent si prevederile bugetului de venituri si cheltuieli se
prezinta astfel:

[to]
Nr. REALIZAT BVC REALIZAT % fata de:
crt. ERODUSLT 2008 2009 2009 BVC
0 1 2 3 4 5=4/2 | 6=4/3
1. | Laminate 65427 118.017 51.765 | 79,12 43,86
2. | Otel calibrat 893 - 115] 12,88 -
3. | Alte produse 10 - 1| 10,00 -
TOTAL 66.330 118.017 51.881 | 78,22 43,96

Anul 2009 a fost un an foarte greu si in domeniul vanzarilor datorita crizei economice
mondiale care a influientat negativ activitatea societatii prin realizarea unui volum inferior
volumului realizat in anul precedent , cu 13.662 tone mai putin. Pe langa faptul ca s-au diminuat
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drastic comenzile atat la intern cat si la export , au scazut foarte mult si preturile de livrare a
produselor aflate in stoc (de la 510 — 550 euro/tona la 300 — 350 euro/tona) cu efecte negative
asupra veniturilor realizate.

Ca urmare a implementarii programului de asimilare a produselor noi societatea a trecut
la producerea de noi sortimente cu desfacere pe piata interna si externa, ceea ce va permite
cresterea volumului de vanzari.

In anul 2009, o parte importanta din productie, 47.205 tone, a fost realizata in sistem de
procesare.

In anul 2009, situatia vanzarilor (cantitativ si valoric) produselor realizate de societate se
prezinta astfel:

Produs Intern Export Total
tone lei tone Lei tone lei

Laminate,din care:

- Laminor 400 1252,.70 2558351 | 107444 2605000 2327,14 5163351
-Laminor 560 5869,82 11394965 | 4857,94 9514896 10727,76 20909861
- Procesare 38701,02 10050988 38701,02 10050988
Alte produse 125,00 65894 - - 125,00 65894
TOTAL 45948,54 24070198 | 5932,38 12119896 51880.92 36190094

Din total vanzari aferente anului 2009, pe trimestre situatia se prezinta astfel :

» trim.I 10.706.018,75 lei 29,58%
> trim. IT 11.468.192,64 lei 31,69%
> trim.I11 6.396.275,27 lei 17,67%
» trim.IV 7.619.608,17 lei 21,05%

b) Descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al societiitii comerciale si a
principalilor competitori;

La produsele laminate la cald, concurenta pe piata interna este deosebit de puternica. Un
aspect important de subliniat al concurentei in anul 2009, in Romania, il reprezinta produsele
laminate aduse din import al caror preturi au fost sub cele oferite de producatorii interni.

Principalii concurenti la produsele realizate in societatea noastra sunt Arcelor Mittal Steel
SA Hunedoara si Laminate SA Focsani.

¢) Descrierea oricirei dependente semnificative a societitii comerciale fati de un singur
client sau fatd de un grup de clienti a cirui pierdere ar avea un impact negativ asupra
veniturilor societatii.

Nu este cazul.



1.1.5 EVALUAREA ASPECTELOR LEGATE DE PERSONALUL SOCIETATII:

a)Volumul, structura si evolutia efectivului de salariati in anul 2009 comparativ cu anul
precedent, se prezinta, astfel:

ProTesialGatEEGH Efectiv la Diferenta
31.12.2008 31.12.2009 (+/-)

Ingineri si subingineri 59 33 -6
Economisti din care:

- in directia economica 15 15 0
- alte compartimente 5 5 0
Alt personal studii superioare 6 5 -1
Personal administrativ cu studii medii 36 33 -3
Muneitori 568 467 -101
TOTAL 689 578 -111

Numarul de personal a scazut in anul 2009 comparativ cu anul precedent cu 111 salariati,
aproximativ 16%, in principal datorita reducerii numarului de personal prin restructurare
organizatorica ( din 111 salariati 73 salariati au plecat pe aceasta cale) .

Gradul de sindicalizare este de aproximativ 96,98 % prin functionarea a doua sindicate
sl anume:
- Sindicat Metal '94
- Sindicat Liber Independent
b) Raporturile dintre conducerea societatiisi sindicate sunt foarte bune.

1.1.6 EVALUAREA ASPECTELOR LEGATE DE IMPACTUL ACTIVITATII DE
BAZA ASUPRA MEDIULUI INCONJURATOR :

In conformitate cu prevederile legislatiei nationale de mediu si obiectivele societatii
corelate functie de implementarea / realizarea lucrarilor de investitii (modernizare tehnologica si
protectia mediului) in timp util au fost intreprinse actiuni pentru revizuirea autorizatiei integrate
de mediu si obtinerea acordurilor de mediu, dupa cum urmeaza:

- a fost reglementata functionarea societatii din punct de vedere al mediului prin

obtinerea Autorizatiei Integrate de Mediu nr. 28 / 25.10.2007, revizuita in 09.06.2009

valabila pana la 30.06.2014 care cuprinde atat sectoarele IPPC ( Laminoarele 400 si 560)

cat si sectoarele non -IPPC (Metal Service; Mecanic; Energetic; etc);

- intocmirea de memorii tehnice, solicitarea si obtinerea a unui numar de 2 acorduri de

mediu necesare demararii lucrarilor de constructie / desfiintare pentru lucrarile de

investitii;

- au fost obtinute confirmarile din partea autoritatii de mediu emitente a autorizatiei

integrate de mediu privind realizarea obligatiilor anuale cat si in avans (anul IV si V)

pentru investitiile de mediu, obligatii investitionale conform contractului de privatizare;

Conformarea la directiva IPPC (Prevenirea si Controlul Integrat al Poluarii Industriale)
este recunoscuta prin obtinerea autorizatiei integrate de mediu, care atesta ca orice emisie care



rezulta din activitatea tehnologica de laminare nu incalca nici o cerinta legislativa din domeniul
protectiei mediului.

Pentru respectarea prevederilor autorizatiei integrate de mediu privind functionarea in
cursul anului 2009 au fost desfasurate urmatoarele actiuni:

- incheierea de contracte si efectuarea determinarilor cu laboratoare specializate pentru
monitorizarea emisiilor de gaze arse, pulberi zgomot, calitatii apei uzate menajere si meteorice
evacuate, respectiv calitatea solului;

- mentinerea sistemului de colectare deseuri provenite din surse de iluminat uzate, prin
amplasarea de containere in toate sectoarele, colaborare cu asociatia RECOLAMP;

- realizarea masurilor la termenul scadent impuse de Garda Nationala de Mediu
Comisariat Judetean Braila ca urmare a celor 4 actiuni de control desfasurate pe amplasamentul
societatii. Nu au fost inregistrate incalcari ale legislatiei de protectia mediului, respectiv nu au
fost aplicate amenzi din partea autoritatii de control;

- valorificarea ritmica a peste 1200 t deseu tunder / oxid de fier prin gasirea de noi
utilizatori si mentinerea stocului in limitele normale ale capacitatii de depozitare / stocare;

- clarificarea articolului ,tagla turnata continuu” in conformitate cu prevederile
Regulamentului REACH — EC 1907 / 2006 adoptat de Parlamentul European privind
preinregistrarea / inregistrarea substantelor existente in tagla turnata continuu si importata din
afara UE, la ECHA (Agentia Europeana cu sediul in Finlanda);

- intocmirea si transmiterea la autoritatea emitenta a autorizatiei integrate de mediu a
Raportului Anual de Mediu aferent anului anterior, cu privire la impactul activitatii tehnologice
de laminare asupra mediului

1.1.7 EVALUAREA ACTIVITATII DE CERCETARE-DEZVOLTARE :

In 2009 s-au asimilat noi produse, s-au reactualizat sau modificat tehnologiile existente,
s-au intocmit tehnologii pentru produse noi in functie de dimensiuni noi de tagle.
Specialisti din compartimentele tehnice au o preocupare permanenta pentru diversificarea gamei
sortotipodimensionala conform noilor cerinte ale pietii interne si externe .

Astfel, pentru Linia de Laminare 400, in anul 2009, s-au asimilat urmitoarele profile:

" LB 80x6 mm;
Ll LB 120x6 mm.
Pentru Linia de Laminare 560, in anul 2009, s-au asimilat profilele urmatoare:
= LB 220x10 mm;
. Cornier 140x140x15 mm.

Asimilarea de noi produse va continua si in anul 2010, punandu-se la punct un program
cu produsele, care va imbunatati oferta societétii pentru clientii interni si externi. Astfel se vor
. asimila urmatoarele profile:
= La Linia de Laminiare 560: LB 240x10 mm; Comier 150x150x15 mm;

INP 180mm; Sind a 3-a (linia de contact); UNP 220 mm;

“ In functie de solicitirile beneficiarilor, toate profilele prezentate in
catalogul societatii

1.1.8. EVALUAREA ACTIVITATII SOCIETATII PRIVIND MANAGEMENTUL
RISCULUTI :



Riscul variatiilor de curs valutar. Datorita fluctuatiei cursului de schimb inregistrat de
moneda nationala, mai ales spre sfarsitul anului 2009, fata de moneda Euro, SC.Laminorul SA
Braila a inregistrat cheltuieli din diferente de curs valutar in valoare de 3.727.738 lei, la finele
anului 2009 in urma reevaluarii creantelor si datoriilor in valuta, ceea ce a condus la o pierdere
din activitatea financiara in suma de 6.322.418 lei.

Riscul ratei dobanzii. Expunerea Societatii la riscul modificarilor ratei dobanzii se refera
in principal la imprumuturile purtatoare de dobanda variabila pe care Societatea le are pe termen
lung. Politica Societatii este de a administra costul dobanzii printr-un mix de Imprumuturi cu
dobanda fixa si dobanda variabila.

La data de 31.12.2009 SC Laminorul SA Braila are un numar de 9 litigii in desfasurare,
aflate pe rolul instantelor judecatoresti.

La acest moment nu exista:
- posibile sau iminente, revendicari care ar putea da nastere unor litigii.
- revendicari neconcretizate in actiuni juridice (a caror declarare este foarte probabila in
viitorul apropiat si care, in ipoteza declararii lor, ar putea avea un rezultat negativ)
- alte posibile actiuni in care este implicata societatea noastra.

1.1.9. ELEMENTE DE PERSPECTIVA PRIVIND ACTIVITATEA SOCIETATII
COMERCIALE :

a) In anul 2009, au fost resimtite efectele crizei economico- financiare mondiale si la
SC.Laminorul SA Braila, prin reducerea drastica a comenzilor de la beneficiarii interni si
externi, cat si si prin diminuarea considerabila a preturilor de vanzare a produselor realizate de
societatea noastra, dictate de evolutia preturilor pe piata mondiala a metalului.

b) Pentru viitor se urmareste dezvoltarea societatii prin modernizari si retehnologizari ale
capacitatilor de productie, cu impact asupra cresterii productiei si reducerii costurilor.

¢) Pentru anul 2010 exista create premizele pentru desfasurarea unei activitati de
productie la un volum care sa acopere 80% din capacitatile de productie , fapt sustinut de
asigurarea materiei prime prin contractele incheiate , cat si de asigurarea desfacerii productiei la
inern si export , fiind incheiate contracte pentru primele cinci luni ale anului 2010 .

2. ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIETATII
2.1. AMPLASARE SI CARACTERISTICI ALE PRINCIPALELOR CAPACITATI DE
PRODUCTIE :

Societatea dispune de urmatoarele capacitati de productie in strada Industriei Sarmei nr.2:
- Linia de laminare - Laminor 400 - produse laminate la cald (profile usoare), cu o productie
lunara de 2.500-3.000 tone ;
- Linia de laminare - Laminor 560 - produse laminate la cald (profile mijlocii si grele), cu o
productie lunara intre 10.000 si 25.000 to ;
- sectia Metal Service - produce otel calibrat, sarma trefilata si profile laminate (micro),
efectueaza debitari si indreptari profile, procesare terti (o productie lunara de aproximativ 500
to);




2.2. DESCRIEREA SI ANALIZAREA GRADULUI DE UZURA AL PROPRIETATILOR
SOCIETATII :

Capacitatile de productie aratate mai sus au un grad mediu de uzura .

SC.LAMINORUL SA, impreuna cu actionarul majoritar, firma S.C. DONAU
COMMODITIES SRL Braila, s-a implicat in modernizarea si retehnologizarea capacitatilor de
productie existente.

Astfel, prin politica aplicata in domeniul investitiilor in anul 2009, volumul investitiilor
in curs de executie corporale realizate a ajuns la valoarea de 1.186.104,51 lei, din care punerea in
functiune a lucrarilor din anul in curs si din soldul anului precedent (5.645.256 lei) a fost in
cuantum de 3.284.535,33 lei, ramanand de finalizat lucrari de investitii in valoare de
3.546.824,84 lei.

2.3. PRECIZAREA POTENTIALELOR PROBLEME LEGATE DE DREPTUL DE
PROPRIETATE ASUPRA ACTIVELOR CORPORALE ALE SOCIETATIL
Nu este cazul.

3. PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE SOCIETATE :
3.1 Valoarea capitalului social cat si structura actionariatului au suportat modificari in cursul
anului 2009 prin diminuarea capitalului social, care a avut loc in data de 31.08.2009 in valoare
de 39.153,92 lei, reprezentand retrocedari terenuri conform Legii nr. 10 / 2001, Prin Hotararea
Adunarii Generale Extraordinara a Actionarilor din 30.12.2009 a fost finalizata operatiunea de
majorare a capitalului social al SC LAMINORUL SA aprobata prin Hotararea Adunarii Generale
Extraordinara a Actionarilor din 24.11.2009, rezultand o majorare a capitalului social cu
25.252.219,20 lei. Majorarea capitalului social a fost integistrata la Oficiul Registrului
Comertului in ianuarie 2010 si in registrul actionarilor tinut de Depozitarul Central SA in data de
12.02.2010, noul capital social al SC LAMINORUL SA devenind 100.527.454,56 lei

Actiunile S.C. LAMINORUL S.A. se tranzactioneaza pe piata BVB - RASDAQ.
3.2 Societatea a inregistrat profit in anul 2007, iar pe parcursul ultimilor doi ani pierdere.
Profitul realizat in anul 2007 a fost distribuit pentru acoperirea pierderilor din anii precedenti.
3.3 Achizitionarea actiunilor proprii. - Nu este cazul.
3.4  Informatii cu privire la actiunile emise de societate si detinute de filiale. - Nu este cazul.
3.5  Emisiune de obligatiuni si/sau alte titluri de creanta. - Nu este cazul

4 CONDUCEREA SOCIETATII :

4.1. Consiliul de administratie la S.C. Laminorul S.A. Braila, este compus din urmatorii membri:

. ® DYSHLEVICH VICTOR - PRESEDINTE C.A.
o EVGENIA MAIORNIKOVA - MEMBRU C.A.
° JOHN BAYLISS RICHARD LEWIS - MEMBRU C.A.

4.2 Lista membrilor conducerii executive a societatii, la data intocmirii raportului:

o Vasilescu Ilie Tulian — director general ;
° Marandel Adrian — director financiar ;
o Pogorenco Ion — director comercial ;



Mihai Valeriu — director productie ;

Bamiopol Mirela — director resurse umane .

4.3.Nu este cazul

5.

SITUATIA FINANCIAR — CONTABILA

a) Elemente de bilant

Structura patrimoniala a S.C. LAMINORUL S.A., la 31 decembrie 2009 comparativ cu
situatia la 31 decembrie 2008 si 31 decembrie 2007, este redata in continuare:

-lei -
Denumirea elementului | 311270007 | 31.12.2008 | 31.12.2009
A. Active imobilizate 27.174.040 33.400.492 33.129.739
Imobilizari necorporale 58235 907.660 1.056.599
Imobilizari corporale 27.109.035 32.486.062 32.066.370
Imobilizari financiare 6.770 6.770 6.770
B. Active circulante 54.587.344 44.409.488 33.573.734
I. Stocuri 37.916758 41.466.412 30.771.643
II. Creante 7.699.423 1.776.194 2.699.588
III. Investitii pe termen scurt 0 0 0
IV. Casa si conturi la banci 8.971.163 1.166.882 102.503
C. Cheltuieli in avans 6.542.869 6.342.434 5.499.752
D. ]_Datoru: sume care trebuie platite intr-o 49.343.508 43.528.092 68.735.731
perioada de pana la un an
E. Active circulante nete/ Datorii curente nete 11.785.410 7.223.696 -29.662.245
F. Total active minus datorii curente 38.959.450 40.624.188 3.467.494
G. Patoru: s?.lrne care trebuie platite intr-o 38.047.157 26.054.906 27 424.178
perioada mai mare de un an
H. Provizioane 17.531 17.531 698.893
I. Venituri in avans 1.295 2.002 3.388
J. Capital si rezerve
L. Capital 41.001.312 75.314.389 75.275.235
IL. Prime de capital 0 0 0
II1. Rezerve din reevaluare 10.471.782 9.076.589 9.072.437
IV. Rezerve 408.819 520.358 524.510
V. Profitul sau pierderea reportata -51.869.230 | -50.987.151 -70.361.453
VI | Profitul sau pierderea exercitiului 913.561 | -19.374.302 139,169,694
financiar
Capitaluri proprii 894.762 14.549.883 -24.658.965
Capitaluri Total 894.762 14.549.883 -24.658.965

SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR
Situatia creantelor la 31.12.2009 este urmatoarea:

lei



Sold la TERMEN DE LICHIDARE
B & 31.12.2009 SUB 1 AN

TVA 01 |[2.319.044,00 2.319.044,00
Clienti 02 286.259.80 286.259,80
Alte creante in legatura cu personalul | 03 1.654,00 1.654,00
Debitori diversi 04 9.081,96 9.081,96
Alte creante 05 83.548,43 83.548,43
TOTAL 2.699.588,19 2.699.588,19

Dintre clientii neincasati mai importanti sunt:

Q STX RO OFFSHORE Braila
m] STX RO OFFSHORE Tulcea

68.364,75 lei
211.576,90 lei

Termenul scadent de incasare a clientilor este cuprins intre 30-45 zile.

Situatia datoriilor la 31.12.2009 este urmatoarea:

lei

Sold la TERMEN DE EXIGIBILITATE
L g o 31.12.2009 SUB 1 AN PESTE 1 AN

Furnizori 01 4.258.346,83 | 4.258.346,83 -
Clienti- creditori 02 7.784.127.68 | 7.784.127,68 -
Datorii cu personalul 03 496.777,81 496.777,81 &
Datorii 01:1 bugetul consolidat 04 2.351.869,09 | 2.351.869,09 )
al statului
Datorii la bugetul local 05 153.732,00 153.732,00 -
Creditori diversi 06 78.400,70 78.400,70 -
Credite bancare 07 19.284.506,85 | 19.284.506,85 -
Dobanzi bancare 08 179.358,50 179.358,50 -
SC.Donau Commodities SRL | 09 | 26.791.989,30 26.791.989,30
Donau Commodities Austria 10 14.116.606,78 | 14.116.606,78 -
Leasing 11 632.188,96 632.188,96
Entitati afiliate 12 | 20.032.004,34 | 20.032.004,34 -

TOTAL

96.159.908,84

68.735.730,58

27.424.178,26

Datoriile semnificative ale societatii sunt:

SC.DONAU COMMODITIES SRL

Donau Commodities Austria

Datorii comerciale societati Grup

Furnizori
Credite bancare

Datorii la bugetul general consolidat

al statului
Clienti creditori

26.791.989,30 lei
14.116.606,78 lei
20.032.004,34 lei

4.258.346,83 lei
19.284.506,85 lei

2.351.789,09 lei
7.784.127,68 lei




e Datorii cu personalul 491.501,26 lei
e (Creditori diversi 78.400,00 lei
e Dobanzi bancare curente 179.358,50 lei

Datoria inregistrata in favoarea SC.DONAU COMMODITIES SRL Braila reprezinta
sume virate de actionarul majoritar conform obligatiilor asumate prin Contractul de privatizare
pentru realizarea investitiilor tehnologice si de mediu. Datoria a fost stinsa in urma operatiunii de
majorare a capitalului social din 30.12.2009, inregistrat in evidenta contabila in luna ianuarie
2010.

In cadrul furnizorilor, ponderea o detine fumizorul Amgaz Furnizare SRL Cluj,
aproximativ 38,74% (1.649.790,07 lei ) din valoarea obligatiilor, termenul de scadenta a
acestora fiind de 20 de zile de la data facturii.

Societatea inregistreaza la finele anului 2009 urmatoarele credite :

- la BCR Suc. Braila o linie de credit in valoare de 6.599.906,85 lei, pentru care
exista garantii imobiliare pe activele societatii (sectii si capacitati de productie cu terenul
aferent). Termenul de scadenta este 24.04.2010.

- La BC Carpatica Suc. Braila o linie de credit in valoare de 3.000.000,00 euro,
termen de scadenta - luna februarie 2010.

Datoriile la bugetul consolidat al statului, reprezinta obligatii aferente salariilor pentru
lunile octombrie, noiembrie si decembrie 2009, care vor fi platite prin compensare cu TVA de
recuperat, iar datoriile la bugetul local sunt aferente semestului II 2009 si vor fi platite in functie
de disponibilitati.

Celelalte datorii sunt datorii curente ce se achita la datele scadente.

La 31.12.2009 structura provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli se prezinta astfel:

> Salariati Laminorul - 698.893,00 lei
TOTAL 698.893,00 lei

In cursul anului 2009, SC.LAMINORUL S.A. Braila, a constituit provizioane in suma de
698.893,00 lei pentru primele de vacanta neacordate in anul 2009 si contributii angajator
aferente.

In anul 2009 nu s-au acordat indemnizatii organelor de administrare.

Capitalurile proprii ale societatii, inregistrate la finele anului 2009, sunt negative, in suma
de -24.658.965 lei. La finele anului 2009 in data de 30.12.2009, in sedinta AGA, s-a aprobat
majorarea capitalului social cu suma de 25.252.219,20 lei reprezentand aport al actionarului
majoritar . Urmare acestei operatiuni , inregistrata in evidenta contabila in luna ianuarie 2010 ,
capitalul social este in suma de 100.527.454,56 lei , iar capitalurile proprii au devenit pozitive ,
fiind in suma de 564.926 lei. In anul 2009 S.C. LAMINORUL S.A. Braila a procedat la
inventarierea patrimoniului societatii in conformitate cu prevederile Legii nr. 82/1991 (Legea
Contabilitatii), OMF 2861/2009 — privind organizare si efectuarea inventarierii elementelor de
natura activelor, datoriilor si capitalurilor proprii si a OMF 3512/2008 - privind documentele
financiar - contabile, pentru care a emis Decizia nr. 9000/302/29.10.2009.

Inventarierea s-a efectuat in perioada 29 octombrie 2009 — 21 decembrie 2009 de catre
comisiile si subcomisiile de inventariere numite prin decizie, in prezenta persoanelor care
raspund de gestiunile respective.

Rezultatul inventarierii patrimoniului s-a consemnat in procesele verbale incheiate pe
fiecare gestiune si centralizarea in cel al comisiei centrale inregistrate sub nr. 4725/21.12.2009.
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Auditarea situatiilor financiare ale societatii a fost efectuata de catre firma SC. Expert
AM Audit SRL Galati.

In anul 2009 SC. Laminorul SA Braila a platit catre firma SC. Expert AM Audit SRL
Galati suma de 13.985,74 lei, reprezentand audit financiar 2009 conform contract nr.88/2006 si
act aditional nr.328/15.05.2009.

Societatea tine evidenta la zi a Registrelor obligatorii, conform prevederilor Legii
Contabilitatii.

Conturile analitice sunt in concordanta cu conturile sintetice, iar acestea sunt preluate

corect in balanta de verificare contabila pe baza careia s-a intocmit bilantul contabil incheiat la
31.12.20009.

b) Contul de profit si pierederi

Conform situatiilor financiare incheiate la 31.12.2009, comaprativ cu situatia la
30.12.2007 si 31.12.2008, contul de profit si pierdere se prezinta astfel:

- lei -
Nr. Indicator 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
1. | Venituri din exploatare 92.246.708 187.563.028 18.904.664
2. | Venituri financiare 611.428 3.199.271 85.564
Total venituri 92.858.136 190.762.299 18.990.228
3. | Cheltuieli de exploatare 86.973.004 198.274.206 §1.723.273
4 Cheltuieli financiare 4.971.571 11.862.395 6.407.982
Total Cheltuieli 91.944.575 210.136.601 58.131.255
5. | Rezultat net 913.561 -19.374.302 -39.141.027

Rezultatul net negativ al anului 2009 se datoreaza, in principal, faptului ca nu s-a realizat

volumul de productie planificat. Efectele crizei economice mondiale s-au resimtit si in societatea
noastra prin scaderea drastica a volumului de comenzi la intern si export, scaderea preturilor de
vanzare pe piata produselor metalurgice (pana la 200 euro/tona).

Datorita lipsei disponibilitatilor banesti pentru aprovizionarea cu materie prima, nivelului
scazut al cererii pietii, cat si necesitatea mentinerii in functiune a capacitatilor de productie,
conducerea societatii a reusit in semestrul IT al anului 2009 sa incheie un contract de procesare
cu SC MECHEL TARGOVISTE SA, urmare caruia s-au prelucrat 47000 tone de materie prima,
societatea incasand contra-valoarea procesarii.

Comparativ cu BVC pe anul 2009, Contul de profit si pierdere se prezinta, astfel:

-lei -
Indicatori BVC 2009 Realizat 2009 +/-
Venituri totale 135.157.171 18.990.228 -116.166.943
- Exploatare 135.086.533 18.904.664 -116.181.869
- financiare 70638 85.564 +14.926
Cheltuieli totale 135.139.650 58.131.255 -77.008.395
- exploatare 131.833.343 51723273 -80.110.070
- financiare 3.306.307 6.407.982 +3.101.675
Profit/pierdere 17.521 -39.141.027 -39.158.548

In anul 2009, societatea a inregistrat o pierdere in valoare de 39.141.027 lei, din care



» pierdere din activitatea de exploatare in valoare de 32.818.609 lei ;
> pierderea din activitatea financiara in valoare de 6.322.418 lei .

ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

- lei -
| Nr. Exercitiul financiar
T
DB LRI rand 2008 2009
Cifra de afaceri 1 166.561.092,.00 39,895,003,00
e i 2 190.628.,027,00 |  44.452.581,00
serviciilor prestate (rd.3+4+5)
Cheltuielile activitatii de baza 3 172.130.881,00 30.267.953,00
Cheltuielile activitatii auxiliare 4 6.793.319,00 3.843.051,00
e 11.703.827,00 |  10.341.577,00
productie 5
Rezultatul brut aferent cifrei de 6 -24.066.935,00 -4.557.578,00
afaceri nete (rd.1-2)
Cheltuieli de desfacere 7 747.808,00 880.873,00
ieli 1
Chshifnell tpuierainOe 6.898.371,00 6.389.818,00
administratie 8
Alte venituri din exploatare 9 21.001.936,00 -20.990.339,00
1di d.6-

Rt e e {r -10.711.178,00 | -32.818.608,00
7-849) 10

Pierderea din exploatare se datoreaza atat depasirii cheltuielilor fixe (parte din ele trecute
direct pe rezultate), cat si depasirii cheltuielilor variabile.

Din analiza pierderii inregistrate la 31 decembrie 2009 s-au constatat depasiri de
cheltuieli la urmatoarele capitole :
1. Cheltuieli cu materia prima - 2.508.156 lei — 1.332 to

Linia de NC _ depasiri rebut
et NC realiz :

fabricatie plan % tone lei tone
Lammer 1,060 1,133 | 107 512 964.096 122
400
-
Sgglmm 1,060 1,077 | 102 820 1.544.060 493
Total 1332 2.508.156 615

2. Energie electrica — 637.196 lei — 2449.15 MWh

Linia de | energie electrica (kWh/t) depasiri

fabricatie plan realizat | % | kWh/t | kWh total lei
Lawnor 98 186 | 190 88 616.792 | 160.471
400
E;g’mor 92 130 | 141 38| 1.832.360| 476.725
Total 2449152 | 637.196




3. Gaz metan — 192.984 lei — 179.705 mc

Linia de gaz metan (mc/t) B depasiri

fabricatie plan realizat % mc/t mc total lei
Laminor

7 5 5.04 374

400 66 1 108 5 35.045 98
Laminor 6o 72 104 3 184660 154786
560
Total 179.705 | 192.284

4. Cheltuieli cu regie nealocata sectii (subactii!itate) — 11.151.346 lei , din care semestrul I 2009
— 7.808.200 lei.

¢) Cash flow
: - lei -
Denumirea indicatorului Tdr 01.01.2008 01.01.2009 31.12.2009
A B - 1 2
Rezultatul net al exercitiufui 1 709,312 | -19.374,302.00 -39,169,693.54
Ajuslari pt.amortizare 2 946,061 | 1,646,334.00 1,549,795.00
| Ajustari pt.provizioane 3 0.00 0.00 T 681,362.00 |
Variatia stocurilor 4 24,498,667 3.549,654.00 | -10,694,769.03
Variatia creantelor s 4808152 | -5923,229.00 962,548,42
Varialia furnizorilor si clientilor creditori 6 30,521,773 -16,185,743.00 7,829,224.20
FLUX DIN ACTIVITATEA DE EXPLOATARE 7 2870327 | -31,540,136.00 | -19377,001.94 |
(rd. 14243-4-5+6)
Variatia activelor imobilizale 8 2,838,038 7,872,785.23 1,279,041.87
FLUX DIN ACTIVITATEA DE INVESTITII (rd.T) | 9 2,838,038 7.872,785.23 1,279,041.87
Variatia imprumutarilor si datoriilor asimilate 10 6,263,514 -1,431,219.00 l?,GQ‘!,S‘)?.é'}M
Variatia altor datorii 11 671,854 -190,705.00 1.650,089.22
| Variatia capitalului social | 12 4,116,085 34,313,077.00 -39,153.92 |
| FLUX DIN ACTIVITATEA FINANCIARA 13 S—— 32,691,153.00 | 18.708,532,99
(rd. 10+11+12)
| Variatia altor elemente de activ 14 1,128,425 | -1,113,996.00 -881,835.86
Variatia allor elemente de pasiv 15 3,464,490 | -2,196,507.90 1,385.64
FLUX DE NUMERAR DIN ALTE ACTIVITATI 16 - 08251190 | 88322150 |
(rd. 15-14)
FLUX DE NUMERAR TOTAL (rd. 7-9+13+16) | 17 8,747,6770 |  -7,804,280.13 | -1,064,379.32 |

PRESEDINTELE CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
VICTOR DYSHLEVICH

MarandelAdrian
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